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Apresentacao

Nesta 212 Edicao da Carta de
Conjuntura da Saude Suplemen-
tar, sdo apresentados os princi-
pais indicadores da economia bra-
sileira do 49Tri/12, assim como 0s
indicadores anuais. Essas infor-
magdes basearam as nossas ana-
lises do comportamento dos indi-
cadores do setor de saude suple-
mentar.

No 4°Tri/12, o Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro cresceu
0,6% em relacdo ao trimestre an-
terior e 0,9% no acumulado do
ano. Esse desempenho do PIB foi
influenciado pela retracao dos se-
tores de Agropecuaria e Industria
e pode ser considerado baixo
quando comparado ao de 2011
(2,7%) e com a expectativa do
Banco Central (1,0% em dez/12)
para o fechamento do ano. O se-
tor de servigos foi a principal in-
fluéncia positiva sobre o PIB em
2012.

Além da retracdo desses impor-
tantes setores, o crescimento da
economia brasileira em 2012
também foi prejudicado pela eco-
nomia internacional, principal-
mente pela crise da Europa. No
entanto, apesar da crise, outros
paises em desenvolvimento apre-
sentaram crescimento significati-
VO no ano, como China (7,8%),
India (5,0%), México (3,9%) e
RuUssia (3,4%). Essa diferenca de
desempenho do Brasil para outros
paises em desenvolvimento apon-
ta para o fato de que, além do
fator externo, dificuldades inter-
nas também afetaram negativa-
mente o desempenho econdmico
no Brasil.

Dentre elas, destaca-se a taxa de
inflagdo, que se manteve afastada
do centro da meta do governo e
atingiu 5,8% em dezembro de
2012, em resposta aos sucessivos
cortes da taxa Selic ao longo do
ano. No inicio de 2013 a inflagao

continuou a subir, atingindo 6,3%
em fevereiro. Dada essa tendén-
cia, o Banco Central, por meio do
Copom, sinalizou que nao havera
mais cortes na taxa de juros e
indicou, ainda, a possibilidade de
que ela seja elevada ainda no 1°
semestre de 2013.

Outro entrave ao crescimento da
economia brasileira sao os garga-
los existentes em infraestrutura,
que afetam principalmente o de-
sempenho da Industria. A taxa de
formacdao bruta de capital fixo,
que mede o investimento em am-
pliacdo da capacidade produtiva
da economia, caiu 1,2 pontos per-
centuais (p.p.) em 2012 em rela-
¢do a 2011, atingindo o nivel de
18,1% do PIB ante 19,3% no ano
anterior.

Mesmo com esse fraco desempe-
nho da economia, o mercado de
trabalho foi menos afetado, fe-
chando o ano com a criagao liqui-
da de 1,3 milhdes de postos de
trabalho. Ainda que positivo, esse
saldo foi 35,1% inferior ao de
2011 (2,0 milhdes de postos cria-
dos).

Novamente, em 2012 o setor de
servigos foi o maior responsavel
pela criacdo liquida de empregos.
Esse setor criou aproximadamen-
te 672 mil vagas, 51,1% do total
registrado em 2012. Esse desem-
penho relacionou-se, principal-
mente, ao permanente aqueci-
mento do mercado consumidor. O
crescimento do consumo ocorreu
principalmente no subsetor de
Intermediacdo Financeira e Segu-
ros, que cresceu 55,0% nos ulti-
mos cinco anos em relagdo aos
cinco anos anteriores, enquanto
que, para o setor de servigos co-
mo um todo, essa elevacao foi de
23,0%.

O mercado de salde suplementar
pertence ao subsetor de Interme-
diagcdo Financeira e Seguros e
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3. Sintese do Cenario Macroeco-
ndémico

tem apresentado desempenho
positivo. O nimero de benefici-
arios de planos de saude médi-
co-hospitalares cresceu 2,1%
em 2012, influenciado pelo
crescimento de 4,2% dos planos
coletivos empresariais, que
concentram a maior parte dos
beneficidrios (63,6%). Os de-
sempenhos do setor de servigos
e do setor de saude suplemen-
tar em 2012 serdao tratados com
mais detalhes na segao especial
dessa edicao.

Boa Leitura!

Luiz Augusto Carneiro
Superintendente Executivo
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1. Segdo Especial
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Desempenho do setor de servigcos e subsetores — Enfoque no grupo de planos e seguros de

Mesmo com o baixo crescimento da economia em
2012, o setor de servigos se destacou entre os
outros setores da economia. Enquanto Agropecu-
aria e Industria tiveram decréscimo de 2,3% e
0,8%, respectivamente, o setor de Servigos cres-
ceu 1,7%, sustentando o crescimento do PIB de
0,9% no acumulado do ano.

A participacao do setor de servicos no crescimen-
to do PIB aumentou de 56,3% em 2003 para
58,2% em 2012 (FIG. 1). Ao se considerar o
crescimento acumulado nos ultimos 5 anos (2008
a 2012) em relacdo aos 5 anos anteriores (2003
a 2007) o setor de servigos teve desempenho su-
perior em relacao aos demais setores.

Figura 1: Participagdo dos setores econémicos no PIB,
2012.
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Fonte: IBGE/Contas nacionais trimestrais.

Dentre a ampla gama de atividades que o setor
de servigos abrange, destacam-se os servigos de
Intermediacdo Financeira e Seguros, que cresce-
ram, na comparacdo do acumulado dos ultimos
cinco anos com o0s cinco anos anteriores, 55%
(TAB.1). Outros subsetores que cresceram acima
da média dos Servigcos em geral foram Comércio
(28,9%) e Servicos de Informacdo (25,8%). Tal
crescimento esta relacionado ao aumento de ren-
da da populacdo, que tem mantido elevado o con-

sumo.

Com o aumento da renda, ao satisfazer as neces-
sidades basicas de consumo, a populagao passa a

saude

consumir Novos servigos, como é o caso do sub-
setor de servigos “Intermediacdo Financeira e Se-
guros”. Nessa categoria estd classificado o plano
de saudel.

De fato, o setor de salde suplementar apresentou

Tabela 1: Crescimento acumulado nos tltimos cinco anos
em relacao aos cinco anos anteriores do setor de servigos e
seus subsetores.

Intermediacao financeira 550
e seguros !
Comércio 28,9
Servicos de informacgao 25,8
Outros Servigos 21,2
Transporte, 19 7
armazenagem e correio !
Servigos imobiliarios e 14,8
aluguel

APU, educacdo publica e 117
saude publica !
Total 23,0

Fonte: IBGE/Contas nacionais trimestrais.

crescimento do numero de beneficidrios de 25,9%
entre 2008 2012 em relagao aos 5 anos anterio-
res (FIG.2). O destaque é a contratagdo coletiva
empresarial, que corresponde a 63,6% dos bene-
ficidrios de planos de saude e cresceu 52,8%, co-
mo reflexo dos resultados positivos do mercado
de trabalho.

Em geral, o setor de servigos como um todo € in-
tensivo em trabalho, e seu bom desempenho in-
fluencia positivamente o mercado de empregos
formais.

Em 2012, esse setor foi responsavel por 51,1%
do saldo liquido de novos postos de trabalho, ge-
rando uma perspectiva ainda melhor para a salude
suplementar. Este subsetor é constituido, princi-
palmente, por planos de contratagdo coletivo-
empresarial, e, portanto, seu desempenho estd
intimamente relacionado ao crescimento do nu-
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1. Segdo Especial

mero de vinculos empregaticios.

Nos ultimos trimestres, o mercado de trabalho
tem apresentado desempenho muito superior ao
do restante da economia. Em 2012, apesar do
crescimento de 0,9% do PIB, a criacdo liquida de
empregos foi de 1,3 milhdes de novos postos, o
que contribuiu para o crescimento do setor de
salde suplementar, de 2,1% para a totalidade
dos planos e de 4,2% para os planos coletivos
empresariais.

Figura 2: Crescimento do nimero de beneficiarios por tipo
de contratacao, dez08 a dez/12.
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2. Cenario Macroecondomico

2.1 Nivel de Atividade

Em valores correntes, o Produto Interno Bruto
(PIB) atingiu o montante de R$ 1,2 trilhdes no
490Tri/12, um crescimento acumulado de 0,9% ou
4,4 trilhdes (FIG.3). Com um crescimento estima-
do da populacdo de 0,8% em 2012, o PIB per ca-
pita atingiu R$ 22.402.

O setor industrial demonstrou melhora do cresci-
mento em 12 meses (TAB.2), (0,1% no 4°Tri/12
frente a -0,4% no 49Tri/11), assim como o setor
de servicos (2,2% frente a 1,4%). A agricultura,
por outro lado, apresentou nivel de atividade re-
traido no 4°Tri/12 em relagcdo ao 4°Tri/11 (-7,5%
frente a 8,4%).

A formacao bruta de capital fixo (FBCF), taxa de
investimento que indica a variacdo do investimen-
to em ampliacdo da capacidade produtiva da eco-
nomia em relacdao ao PIB, foi de 18,1% em 2012,
ante 19,3% em 2011. O valor da FBCF em 2012
foi o menor desde 2009, o que indica que o pais
pode ter piorado no aspecto de infraestrutura e
elevacao do produto potencial.

Considerando o desempenho mais fraco da econo-
mia em 2012, as expectativas do mercado para
2013 sdo positivas. Espera-se que a economia se
torne mais aquecida com melhor desempenho da
inddstria, e também que o baixo nivel de desem-
prego continue alimentando o consumo, o que le-
varia a uma estimativa de crescimento do PIB de
3,00% (TAB.3—Boletim Focus publicado 22-
/03/13). No entanto, a pressdo inflacionaria deve-
ra continuar, com o IPCA fechando o ano em um
nivel estimado de 5,71%, ainda acima da meta do
Bacen, de 4,5%.

2.2 Emprego

Mesmo com o baixo crescimento econémico, o de-
semprego seguiu trajetéria de queda durante
2012. Em dezembro, a taxa de desemprego atin-
giu 4,6%, o nivel mais baixo da série histérica. No
total, foram criados 1,3 milhdes de postos de tra-
balho no ano, 35,1% a menos que em 2011
(TAB.4). Todos os setores econ6micos apresenta-
ram variacdao negativa na criagdo de empregos em
2012 em relagao a 2011, com destaque para a
Agricultura, de 96,1%. Nos setores de Industria,
Comeércio, Servicos e Construgao Civil as quedas
foram, respectivamente, de -57,2%, -19,7%, -
31,0% e -37,2%.

Em janeiro de 2013 a taxa de desemprego voltou
a subir, atingindo 5,4%. Essa alta no primeiro
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Figura 3: Taxa de crescimento do PIB acumulado no
ano. 2004-2012.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
7,5%

-0,3%

Fonte: Contas Trimestrais IBGE.
*Em relagao ao trimestre anterior.

Tabela 2: Taxa de crescimento em 12 meses por setor—
2011 a 2012.

Setores 4°Tri/12 4°Tri/11
Agropecuaria -7,5% 8,4%
Indlstria 0,1% -0,4%
Servigos 2,2% 1,4%
PIB 1,4% 1,4%

Fonte: Contas Trimestrais IBGE.

Tabela 3: Expectativas de mercado para 2013

Indicador Expectativa
IPCA (A%) 5,71
IGP-M (A%) 5,12
Meta Taxa Selic (%) 8,50
Cambio (R$/US$) 2,00
PIB (A%) 3,00

Fonte: Boletim Focus divulgado dia 22/mar/2013

Tabela 4: Saldo liquido de admitidos por setor econémico,
2012.

Setor Saldo FProporgao do Variagdo em  Saldo em
Liguido total (%) relagdo 2011 2011

Servigos B671.973 51,1 -31,0% 974.008
Comércio 383.426 29,1 -19,7% 477.367
Construgao 148.114 11,3 -37,2%  235.922
Ciwil

Indistria 108.686 8,3 -57,2% 253.689
Agropecuaria 3.378 0,3 -96,1% 85.585
Total 1.315.577 100 -35,1% 2.026.571

Fonte: Caged/TEM.
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més do ano condiz com a sazonalidade dessa vari-
avel e, ainda assim, a taxa foi a menor da série
para esse més. O comportamento do saldo na cri-
acao de empregos, entretanto, aponta para uma
provavel estabilizacdo dessa taxa.

2.3 Renda

O baixo nivel de desemprego foi acompanhado
pelo crescimento do rendimento real da populagao
ocupada em 2012. No acumulado do ano, o rendi-
mento real cresceu 4,1% para as pessoas ocupa-
das, com destaque para os ocupados por conta
propria, cujo rendimento cresceu 6,7% no ano
(FIG.5). Nas demais categorias o crescimento fi-
cou abaixo da média da populacdao ocupada: car-
teira assinada, 3,4%; Setor Publico, 3,3%; e sem
carteira assinada 2,6%.

No primeiro més de 2013, o rendimento real con-
tinuou a trajetoria de crescimento (2,4%), porém
o nivel foi mais baixo do que o apresentado no
mesmo més de 2011 (2,7%).

2.4 Consumo

Nos dois ultimos trimestres, o consumo das fami-
lias cresceu mais que o consumo do governo. Isso
pode ter sido influenciado pelo crescimento no
rendimento dos trabalhadores e por alguns incen-
tivos publicos, como expansédo do crédito - o saldo
de operagbes de crédito cresceu 4.4 p.p em pro-
porcdo do PIB em 2012. No 4°Tri/12, enquanto o
crescimento do consumo das familias foi de 1,2%,
o do governo foi de 0,8% (FIG.6).

Em 2012, o consumo das familias correspondeu a
62% do PIB - 2,2 pontos percentuais abaixo da
proporcao de 2011, apesar de todos incentivos
publicos durante o ano. O consumo do governo
por sua vez atingiu 25,0% do PIB, um ponto per-
centual acima do valor de 2011 no mesmo perio-
do.

2.5 Inflacao

Durante todo o ano a de 2012, a taxa de inflagcao
medida pelo IPCA apresentou tendéncia de alta.
Em dezembro, o IPCA atingiu 5,8% (FIG.7), aci-
ma do centro da meta do governo, de 4,5%. Em
2013, a tendéncia de alta continua, com o IPCA de
fevereiro (6,3%) chegando préximo ao teto da
meta (6,5%). Os itens com maior variagao positi-
va foram os das categorias Educacao (5,40%),
Alimentacao e Bebidas (1,45%) e Transportes
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Figura 5: Crescimento acumulado do rendimento médio
real no trabalho principal, 2012.
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Fonte: Pesquisa Mensal do Emprego/IBGE.

Figura 6: Variacdo trimestral da despesa de consumo das
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Figura 7: IPCA acumulado nos ultimos 12 meses.
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(0,81%). O governo ja apresenta medidas para
tentar controlar a inflagdo, como as adotadas pela
presidente Dilma Rousseff, expostas em pronunci-
amento no dia 08/03/2012. Uma das principais
medidas foi a isencdo de impostos federais sobre
os produtos que compdem a cesta basica.

2.6 Cambio

A taxa de cambio do Real em relagdo ao Délar se
manteve acima dos R$2,00 durante todo o 2° se-
mestre de 2012 e também no inicio de 2013, mas
nao ultrapassou os R$2,10, com excecao de de-
zembro de 2012, quando atingiu R$2,11 (FIG.8).
Essa relativa rigidez do cambio foi influenciada
pelo esforco do governo em controlar a inflagao,
que tem se mantido em niveis altos.

No entanto, a partir de fev/2013, a taxa de cam-
bio caiu abaixo dos R$ 2,00, preocupando o go-
verno, uma vez que influencia os precgos internos
por meio do encarecimento dos produtos importa-
dos. A indicacdo do Bacen de elevar a taxa basica
de juros, Selic, ainda esse semestre, devera con-
tribuir para a valorizacao do real.

2.7 Mercado de Juros e Crédito

Desde outubro de 2012, o Comité de Politica Mo-
netaria (Copom) tem mantido a taxa de juros ba-
sica da economia (Selic) em 7,25%. No entanto,
com o IPCA atingindo valores préximos ao teto da
meta do Bacen nos primeiros meses de 2013, a
expectativa de mercado, expressas no Boletim
Focus de 08 de margo de 2013, indicam a continu-
idade do crescimento da inflagdo no ano. Com is-
so, 0 mercado espera que o Bacen eleve a Selic
como medida de controle da inflagao.

As taxas de juros para pessoa fisica e para pessoa
juridica também decresceram ao longo de 2012,
influenciadas pela queda da Selic e pelo cresci-
mento do rendimento da populagdo (FIG.9). Esse
comportamento influenciou também o volume to-
tal de crédito, tanto para o setor publico como pa-
ra o setor privado que passou de 48,8% do PIB
em Jan/12 para 53,5% em Dez/12 (FIG. 10).
Apesar de o nivel de crédito ter crescido continua-
mente, o nivel de endividamento médio das fami-
lias apresentou tendéncia de estabilizagdo no se-
gundo semestre de 2012, em, aproximadamente,
43,5%.

Conjuntura - Saude Suplementar
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Figura 8: Taxa de cambio livre—compra. R$/US$
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Figura 9: Taxa de juros média mensal para pessoa fisica e
juridica (% a.a.).

40 | \
——
30 4
ae '—\\
| —_—,
20
10
——Pessoa Juridica —=—Pessoa Fisica
O T T T T T T T T T T T
o (o] o~ (o] o o~ ~ (o] o o~ ~ o~
2 2 2 L £ Z Z 2 o
E‘ = T: = E (= = o - - = [
© [ m Qo =l = o @ = o (3}
= W I [} £ — © w o c h=]

Fonte: Banco Central do Brasil.

Figura 10: Total de crédito do sistema financeiro aos seto-
res publico e privado (% do PIB), 2012.
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www.iess.org.br



IE

INSTITUTO DE ESTUDOS
DE SAUDE SUPLEMENTAR

212 Edicao

Marco 2013
3. Sintese do Cenario Macroeconomico
Varidvel Variagdo em 12 meses
PIB 0,9%
Varidvel 4°Trif2011 42Trif2012 | A% no periodo
Consumo da Administragdo Publica (RS milhGes correntes) 264.737 292.832 10,6%
Consumao das familias (RS milhfes correntes) 548.829 721.264 11,2%
Emprego e Renda - PME [Regides Metropolitanas) Janf12 lanf13 A% no periodo
Populagio Ocupada (Em mil pessoas) 22.513 23.144 2,8
Empregados com carteira assinada (Em mil pessoas) 12.085 12.613 4.4
Empregados no setor pdblico (Em mil pessoas) 1.752 1.757 0,3
Renda média real mensal (R5)
Populagio Ocupada 177747 1.320,00 2,4
Setor privado com carteira assinada 1.642,79 1.664,80 1,3
Setor publico 2.896,12 2.874,30 -0.8
Inflagio Dezf12 Janf13 Fev/13
IPCA (%) —Variagdo em 12 meses 5.8 6,2 6,3
IGP-M (%) —Variagdo em 12 meses 7.8 7.9 8,3
Juros e Cimbio 28ffevf12 28/fev/13 | A%no periodo
Taxa de Juros Selic (%) - Ultimo dia do més 10,50 7,25 -3,25p.p.
Cambio (RS/USS) - Ultimo dia do més 1,70 1,98 16%
Referéncias Saide Suplementar em Nameros
IBGE: Os ultimos dados disponiveis para o setor de salde suplementar foram os

divulgados em setembro de 2012 (com data-base junho de 2012), ja anali-
) . . ) ) sados na 222 Edigao da Nota de Acompanhamento do Caderno de Informa-
Contas Nacionais Trimestrais/ 1° Trimestre-2012 ¢do da Salde Suplementar de setembro de 2012, disponivel em http://

Pesquisa Mensal do Emprego—PME www.iess.org.br/Naciss23eddez12.pdf
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