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Apresentacao

Nesta 182 Edicao da Carta de
Conjuntura da Sadulde
Suplementar, sao apresentados
(i) os dados econOmicos e de
beneficidrios de planos de salde
do primeiro trimestre de 2012
(ambos publicados em junho/12)
e (ii) uma analise dos possiveis
impactos desses dados no
mercado de saude suplementar.
Os principais indicadores
econémicos do 1°Tri/12
evidenciam uma desaceleracdo do
nivel de atividade econ6mica. O
Produto Interno Bruto (PIB)
cresceu apenas 0,2% em relagao
ao 4°Tri/11 e 0,8% em relagao
ao mesmo periodo do ano
anterior.

Esse baixo nivel de atividade da
economia brasileira no 19Tri/12
tem impactado o desempenho da
industria. De marco de 2011 a
margo de 2012, o setor industrial
apresentou crescimento de 0,1%,
3,7 pontos percentuais abaixo do
resultado obtido no mesmo
periodo de 2011.

O comportamento do cambio foi
um dos fatores conjunturais que
contribuiram para esse baixo
crescimento. A continua
valorizagdo do Real nos 3
primeiros trimestres de 2011
propiciou a piora da
competitividade dos
manufaturados nacionais perante
os similares importados, tanto no
mercado externo quanto no
interno. As perspectivas
negativas devido a «crise
internacional também
influenciaram a desaceleragcdo da
economia.

Diante desse cenario, o governo
precisou adotar politicas para
estimular a economia e fomentar
o crescimento em 2012. Dentre
as medidas adotadas, destaca-se
a reducgdo da taxa de juros basica
da economia (Selic).

Essa taxa teve duas quedas no

1°Tri/12 e, ao final de margo,
chegou a 9,75% (era 11% em

dezembro de 2011). Essa
estratégia foi adotada para
estimular o crescimento pelo

aumento da demanda, ja que
propicia o financiamento dos
consumidores e para o
investimento das empresas.

Outra medida adotada foram as
desoneragbes fiscais, como a
reducdao do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI).
Em geral, essas medidas
objetivam incentivar a demanda a
fim de aumentar a produgdo e
reduzir estoque excedente.

No entanto, mesmo com o
cenario econdmico externo
desfavoravel e a desaceleracdo da
economia nacional, o mercado de
trabalho ainda tem apresentado
resultados positivos, ainda que
inferiores aos de 2011. No
19Tri/12, houve um saldo liquido
de 381.241 admitidos, embora
tenha sido 27% menor do que no
19 Tri/2011. No setor industrial,
por exemplo, foram 59.202
admitidos a mais do que
demitidos. Esse numero é 56%
menor do que o do mesmo
periodo de 2011.

Ressalta-se que o setor industrial
como um todo é responsavel pelo
emprego de 16,2% das pessoas
ocupadas, segundo a Pesquisa
Mensal do Emprego (PME). Essa
representatividade pode ter
impactos negativos no mercado
de trabalho quando ha um fraco
desempenho desse setor.

Apesar do atual cenario
econdmico ser pessimista, o
impacto sobre o mercado de
trabalho formal ainda tem sido
baixo: a taxa de desemprego esta
baixa em relacdo a série histérica
e a diferenca entre admitidos e
desligados permanece positiva.
Cabe salientar que o trabalho
formal é o principal meio de
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acesso a planos de saude dos
brasileiros. Por isso, 0 menor
crescimento no emprego pode
vir a impactar o setor de salude
suplementar. Além disso, a
industria, que vem
apresentando indices baixos de
crescimento, é o principal setor
contratante de planos de saude.
O setor industrial é responsavel
por 29,6% dos beneficiarios de
planos coletivos empresariais
(Caderno da Agéncia Nacional
de Saude Suplementar,
publicado em 2011).

Apesar da tendéncia pessimista
para o cenario econOGmico, as
perspectivas para o mercado de
salde suplementar sdo mais
otimistas, pois a expectativa é
que o0 mercado de trabalho
formal ndo apresente resultados
negativos, pelo menos a médio
prazo.

Luiz Augusto Carneiro
Superintendente Executivo
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O comportamento do mercado de trabalho e sua relacao com o crescimento do niumero de
beneficiarios de planos de saude

Apesar da desaceleracdo da economia, que
apresentou crescimento de 0,2% no 19Tri/12, o
saldo de criacdo de empregos para esse periodo
foi positivo: 381.241 novos postos de trabalho.

Entretanto, esse niumero de empregos criados foi
27% inferior em relagdo ao 1°Tri/11. Dessa
forma, apesar do fraco desempenho econ6mico
nao ter impactado fortemente o mercado de
trabalho, ja ha alguma desaceleracéo.

Dentre os cinco grandes setores da economia?l,

apenas o de Construcdao Civil apresentou
crescimento na criacdo de empregos. Seu saldo

de beneficidrios de planos coletivos. Isso porque
existe uma relagcdo entre o nUumero de
beneficiarios de planos coletivos empresariais e o
comportamento do mercado de trabalho.

Ao se observar essa relacdo ao longo do tempo
(Grafico abaixo), nota-se que as séries
apresentam tendéncia parecida de crescimento.
Durante o periodo do 1°Tri/07 ao 1°Tri/12, o
nimero de admitidos, apesar de apresentar altos

e baixos, demonstra predominantemente
tendéncia de crescimento. O nuUmero de
beneficiarios também aumentou durante todo o

foi 57% superior em relagdo ao 1°Tri/11. periodo analisado.

IndUstria, Servigos e Agropecudria mais Para corroborar este fato, a correlagdo estatistica
admitiram do que demitiram, embora em entre as duas variaveis é positiva e proxima de 1
magnitude inferior ao (0,85). Isso indica um
mesmo periodo do ano Ndmero de beneficiarios de planos coletivos e forte grau de relacao,
passado. 20 de admitidos por trimestre 6 isto &, quando uma
O pior resultado foi 9 L e » Vvariavel  apresenta
verificado no setor do G 30 - Ny T Mg & 3 tendencia de
Comércio, que, no 10 -a:-,? ——— = / - 49 cresamento, a outra
Tri/11, apresentou saldo @ 320 - - s tambem cresce.
negativo de 4.553 %%10 | - 23 De fato, do 1°Tri/07
demissoes e, no o< gl ao 1°Tri/12, o nimero
10Tri/12, permaneceu g 0 ————————r—r—r—r— g 2 de beneficidrios em
negativo, com saldo de 2 N8R YIRS Y DA g planos _ _coletivos
36.578 demissdes. RS < 5 5 5333 % 5 5 o empresariais cresceu
Esse cenario é de suma £ © == €@ = ™o E o g @ 53% enquanto o
importancia para o setor N‘—’de_: _beneficiériosde planos coletivos empresariais numero de admitidos
de satde suplementar, = = = Admitidos cregceu 51% nesse
pois, dos 47,9 milhdes de beneficidrios de planos periodo.

de salde no 1°Tri/12, 63% sdo beneficiarios de Portanto, se o desempenho da economia
planos coletivos empresariais (ANS Tabnet). Ha, desacelera de tal forma que impacta

inclusive, uma concentracdo de beneficiarios
desse tipo de plano em dois importantes setores
da economia: no da Industria, ha um total de
29,6% beneficidarios de planos coletivos
empresariais e, no Comércio, 14,4%, de acordo
com levantamento realizado pela ANS em 2011.

Ainda que atualmente esteja ocorrendo um
processo de formalizacdo de postos de trabalho, a
desaceleragdo do crescimento de admitidos em
relacdo a desligados, principalmente na Industria
e no Comércio, pode ter influenciado a
desaceleracdo da taxa de crescimento do nimero

negativamente o mercado de trabalho e as
contratagdes, o numero de beneficiarios tende a
crescer a taxas menores, pois havera menos
trabalhadores sendo admitidos e adquirindo um
plano de salude de contratagdo coletiva. O nimero
de beneficidrios pode até mesmo diminuir se
crescer consideravelmente o desemprego.

Portanto, a atual configuracdo do setor de saude
suplementar, composto majoritariamente por
planos coletivos, exige o0 acompanhamento
constante do mercado de trabalho para melhor
compreender a evolugao do setor.

www.iess.org.br
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2. Cenario Macroecondomico
2.1 Nivel de Atividade

O nivel de atividade da economia brasileira
apresentou crescimento discreto neste 1°
trimestre de 2012. O crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) foi de 0,2% no 1° Tri/12 em
relacdo ao 4° Tri/11. A variacdo em 12 meses foi
de 0,8%, taxa inferior a observada no
1°Tri/2011, que foi de 4,2%.

Dentre os principais setores econdmicos que
contribuiram para esses indices, a Agropecuaria
destaca-se pela retracao de 7,3% no primeiro

trimestre. Nesse mesmo periodo, a Indulstria
expandiu em 1,7% e os Servicos em 0,6%
(Grafico 2).

Apesar de ter apresentado crescimento no 1°
Tri/12 em relagdo ao 49° Tri/11, o setor industrial
manteve-se praticamente estagnado em
comparacdao com o 19 Tri/11, com crescimento
de 0,1%.

As expectativas para o fechamento da economia
no ano de 2012 estdo abaixo da previsdo feita no
inicio do ano, segundo o Boletim Focus do Banco
Central. Nessa época, a expectativa de
crescimento do PIB em 2012 era um pouco acima
de 3,0%. Contudo, devido a crise mundial e a
estagnacdao da producdo industrial nacional, o
mercado tem rebaixado a expectativa de
crescimento seguidas vezes. A Ultima, divulgada
em 29 de junho, foi de 2,1%.

Como medida de estimulo a economia, os juros
basicos (taxa Selic) tém caido e a expectativa de
inflagdo medida pelo IPCA mantém-se abaixo do
teto da meta, em 4,9%.

2.2 Emprego

O saldo de criacdao de empregos no 10 trimestre
de 2012 foi positivo, ainda que 27,5% menor do
que o saldo para o mesmo periodo de 2011,
segundo o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados do Ministério do Trabalho
(Caged). Foram criados ao todo 381.241 novos
postos de trabalho no mercado formal no 1°
Tri/12.

Os setores que mais contribuiram para esse
crescimento foram servicos (257.863) e
construgdao civil (105.945) que, juntos,
respondem por 96% do saldo positivo. A
indUstria foi responsavel por 16% dos novos
postos. JA o comércio e a agropecuaria mais
demitiram do que contrataram.

A maioria dos novos postos de trabalho (79%) foi
criada em empresas de 1 a 4 funcionarios
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Grafico 1: Taxa trimestral de crescimento do PIB.
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Fonte: Contas Trimestrais IBGE.

Grafico 2: Taxa de crescimento por setor 1°Tri/2012
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Fonte: Contas Trimestrais IBGE.

Tabela 3 - Expectativas de mercado para 2012

Indicador Expectativa
IPCA (A%) 4,93
IGP-M (A%) 5,87
Meta Taxa Selic (%) 7,50
Cémbio (R$/US$) 1,95
PIB (A%) 2,05

Fonte: Boletim Focus divulgado dia 29/jun/2012

Tabela 4: Saldo liquido de admitidos e desligados no
1°Tri/12 por porte da empresa

Porte da empresa (por n2 de Total Proporgao
empregados) do total (%)

ATE 4 299.773 78,6
DE5A9 -16.682 -4,4
DE 10 A 19 -11.670 3,1
DE 20 A 49 8.462 2,2
DE 50 A 99 11.182 2,9
DE 100 A 249 23.472 6,2
DE 250 A 499 32.174 8,4
DE 500 A 999 38.579 10,1
1000 OU MAIS -4.049 -1,1

Fonte: Caged/MTE.
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(Tabela 4), as quais geraram um saldo positivo de
299.773 novos empregos, ao passo que as
empresas com mais de 1.000 empregados mais
demitiram do que admitiram.

A taxa de desemprego, nos trés primeiros meses
deste ano, apresentou tendéncia acentuada de
elevacdo, atingindo 6,2% em margo. Ainda assim,
a taxa esta no nivel mais baixo da série histodrica.
Como se sabe, a taxa de desemprego apresenta
um comportamento sazonal durante o ano,
elevando-se no 19 trimestre, para, em seguida,
apresentar trajetéria de queda. Logo, apesar da
aceleracdo no 1°Tri/12, em abril, a tendéncia de
aumento reverteu-se e a taxa de desemprego caiu
para 6,0%.

2.3 Renda

Segundo Pesquisa Mensal do Emprego (PME), no
10 Tri/12, o rendimento real médio da populacdo
ocupada cresceu 4,8%. No acumulado em 12

meses, 0 crescimento foi de 8,3%. O maior
crescimento em 12 meses foi entre os
trabalhadores que atuam por conta propria

(10,0%) e o menor entre os trabalhadores do
setor publico (5,5%).

Dentre as regides metropolitanas analisadas pela
PME, destaca-se a RM de Salvador, cujo
rendimento médio mensal aumentou 18% de
marco de 2011 a margo de 2012. Em Belo
Horizonte, o avango foi de 9,2%; em Sao Paulo,
de 6,7%; em Recife, 4,4%. Porto Alegre e Rio de
Janeiro apresentaram 0s menores crescimentos:
1,7% e 1,1%, respectivamente.

2.4 Consumo

No 19Tri/12, houve um maior crescimento do
consumo do governo em comparacao ao consumo
das familias, tanto em relagdo ao trimestre
anterior quanto no acumulado em 12 meses.
Enquanto o consumo do governo apresentou um
crescimento de 1,5%, o das familias foi de 1,0%
no 1°Tri/12. No acumulado em 12 meses, o0s
crescimentos apresentados foram de 3,4% e 2,5%
para governo e familias, respectivamente.

A participagdo do consumo no PIB também
cresceu, passando de 59,5% no 4° Tri/1l para
64,0% no 1° Tri/12. O crescimento do consumo é
uma resposta as medidas de estimulo a economia
adotadas pelo governo, como, por exemplo,
expansdo do crédito.
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Grafico 3: Taxa de desemprego (% da PEA)
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Fonte: Pesquisa Mensal do Emprego/IBGE

Graf. 4: Rendimento médio real habitualmente recebido
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Fonte: Pesquisa Mensal do Emprego/IBGE.

Graf. 5: Variagao trimestral da despesa de consumo das
familias (%)
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Fonte: Contas Trimestrais IBGE.
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2.5 Inflagcao

Ao contrario do que ocorreu no 1° Tri/11, quando
a inflacdo medida pelo IPCA aumentou, no 1°
Tri/12 a tendéncia foi de queda. Em janeiro de
2012, a inflacdo acumulada nos 12 meses estava
em 6,2%, acima do nivel do mesmo més em
2011 (6,0%). Nos meses seguintes, houve
guedas, o que fez com que o indice em margo
fechasse em 5,2%, contra 6,3% de marco de
2011. Em abril de 2012, houve nova queda da
inflagdo, fechando o més em 5,1%.

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, os
setores que mais contribuiram para a tendéncia
descendente da inflacdo foram o de Alimentacdo e
Bebidas e o de Vestuario, impactados pela queda
dos pregos internacionais das commodities.

2.6 Mercado de Juros e Crédito

Em junho, o Banco Central reduziu a taxa Selic
para 8,5%, dando continuidade a politica
monetaria flexivel. Essa medida indica uma
intencdo do governo de estimular o nivel de
atividade econO0mica do pais, por meio do
consumo das familias via expansdo do crédito. Em
margo, o volume total de crédito em relacdo ao
PIB foi de 49,4%

Se, por um lado, a expansdo de crédito aumenta o
consumo, por outro, pode aumentar o
endividamento. De acordo com os dados do banco
Central, o endividamento das familias brasileiras,
que em margo de 2011 consumia 40,1% dos seus
rendimentos, em marco de 2012 passou a
consumir 43,0% (Grafico 8), um aumento de 2,9
pontos percentuais. Tanto o endividamento
quanto a inadimpléncia aumentaram, seja para
empresas ou para individuos (Grafico 9).

2.7 Cambio

No inicio de 2012, devido a politica monetaria
expansionista para estimular o crescimento
econdmico dos paises desenvolvidos, houve
aumento do fluxo de entrada de capital
estrangeiro no Brasil. Assim, em fevereiro, o Real
atingiu o valor minimo de R$1,70 em relacdo ao
dolar.

Entretanto, o agravamento da crise internacional
reverteu a tendéncia de desvalorizacdo da moeda
nacional, que passou do patamar dos R$2,00 em
maio.
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Grafico 6: Indice de Inflacdo IPCA - Acumulado nos Gltimos
12 meses
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Fonte: SIDRA IBGE.

Grafico 7: Taxas de juros das operagoes de crédito
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Grafico 8: Endividamento das familias em relagao a renda
acumulada dos ultimos doze meses (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Grafico 9: Taxas de Inadimpléncia
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Fonte: Banco Central.
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3. Sintese do Cenario Macroeconomico

Variagdo em 12 meses (entre

Variavel . R
1°Tri/2011 e 1°2Tri/2012)
PIB 0,8%
Variavel 1°Tri/2011 12Tri/2012 | A% no periodo
Consumo da Administracdo Publica (RS milh&es correntes) 179.641 203.095 13,1%
Consumo das familias (RS milh&es correntes) 601.849 658.906 9,5%
Emprego e Renda - PME (Regides Metropolitanas) Mar/11 Mar/12 A% no periodo
Populagdo Ocupada (Em mil pessoas) 22.279 22.646 1,6
Empregados com carteira assinada (Em mil pessoas) 11.814 12.125 2,6
Empregados no setor publico (Em mil pessoas) 1.665 1.779 6,8
Renda média real mensal (RS correntes)

Populagdo Ocupada 1595,47 1.728,40 8,3
Setor privado com carteira assinada 1.469,13 1.579,10 7,5
Setor publico 2.615,47 2.759,80 5,5

Inflagdo Jan/12 Fev/12 Mar/12
IPCA (%) —Varia¢cdo em 12 meses 6,2 5,8 5,2
IGP-M (%) — Variagdo em 12 meses 4,5 3,4 3,2

Juros e Cambio

30/mar/11 30/mar/12 | A%no periodo

Taxa de Juros Selic (%) - Ultimo dia do més 11,75 9,75 -2,00p. p.
Cambio (R$/USS) - Ultimo dia do més 1,64 1,82 11%
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Saude Suplementar em Numeros

Os ultimos dados disponiveis para o setor de salde suplementar foram os
divulgados em junho de 2012 (com data-base margo de 2012), ja
analisados na 212 Edigdo da Nota de Acompanhamento do Caderno de
Informagdo da Saude Suplementar de junho de 2012, disponivel em
http://iess.org.br/Naciss21edjun12.pdf

1 Classificagdao do IBGE publicada em 1980, composta por cinco categorias:
Industria, construgdo Civil, Comércio, Servigos e Agropecuaria.
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